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ACTION

1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54, DA LEI
N2 11.101/05

1.1. Tempestividade do PRJ

Consoante determina o artigo 53 da Lei n? 11.101/2005, o
Plano de Recuperac¢ao Judicial deve ser apresentado impreterivelmente no prazo

de 60 (sessenta) dias corridos, a contar da publicacdo da decisdo que deferiu o

processamento da recuperacado judicial.

No caso dos autos, consoante certidao de fl. 700, abaixo

colacionada, a publicagdo se deu em 24/11/2023:

Foro Especializado da 4% e da 10® RAJs Emitido em: 23/11/2023 05:30
Certid&o - Processo 1039782-34.2023.8.26.0802 Pagina: 1

CERTIDAO DE PUBLICAGCAO DE RELACAO

Certifico que o ato abaixo, constante da relagdo n® 0346/2023, foi disponibilizado no Diario de Justica
Eletrénico em 23/11/2023. Considera-se a data de publicacdo em 24/11/2023, primeiro dia util subsequente a
data de disponibilizagdo.

Dessa feita, considerando-se o disposto no artigo 220 do
Cédigo de Processo Civil, o prazo para apresentacao do Plano de Recuperagao

judicial teve inicio em 27/11/2023, encerrando-se em 25/01/2024.
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Assim, considerando-se que a apresenta¢ao "do plano

ocorreu em 23/01/2023, constata-se a sua tempestividade.
1.2. Resumo do laudo econdomico-financeiro e do laudo de avaliagao.

O laudo de avaliagdo dos ativos foi carreado as fls.
1.012/1.020, enquanto o laudo econémico-financeiro encontra-se acostado as

fls. 1.021/1.029.

O laudo de avaliagao tratou de elencar e avaliar
individualmente os bens que compdem o ativo imobilizado, composto

majoritariamente por maquindrio:
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ACTION

3.1 - MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E INSTALACE.'ES

Relagdo de Maguinas e Equipamentos

Maquindrio Quantidade Setor Valor de Mercado - Usado
Rotativa 2200 - ¢/ Introdutor a vicuo 1 Cartonagem RS 90.000,00
Impressora Flexo folder ¢f Corte vinco 1 Cartonagem RS 1.125.000,00
Staker 1 Cartonagem RS 540.000,00
Coladeira e Dobradeira 1 Cartonagem RS 450.000,00
Plotter 1 Cartonagem RS £0.000,00
Impressora Digital 1 Cartonagem RS 500.000,00
Seladora tinel 1 Grafica RS §0.000,00
Corte vinco boca de sapo 700x1000 1 Grafica RS 40.000,00
Corte vinco boca de sapo 500x700 1 Grafica RS 30.000,00
Corte vinco Bobster 1080x780 1 Grafica RS 300.000,00
Acopladora Manual 1 Grafica RS 50.000,00
Guilhatina Guarani 1 Grafica RS 50.000,00
Sakural 472ED |l - 720x520 il Grafica RS 225.000,00
Esteira de saida 0027 1 Geral RS 45,000,00
Esteira de saida SBL804 1 Geral RS 40.000,00
Esteira captadora 002 1 Geral RS 45.000,00
Bomba de Sucgio 1 Geral RS 25.000,00
Compressor e Rocadeira 6 | Geral RS 20.574,03
Paleteira manual 5 _ Geral RS 5.996,00
Computadores 11 Escritério RS 10.450,00
Mesas 20 Escritdrio RS 11.000,00
Cadeira Escritério 13 | Escritério ] 1.625,00

INUTLITTLTI

Sofd 4 ] Escritario RS 500,00
Geladeiras 2 Escritario RS 1.800,00
Jogos de mesas ¢/ cadeiras 8 Escritario RS 1.440,00
Eletrodoméstices (micraondas, etc. 3 Escritdrio RS 2.350,00
Filtros de dgua 2 Escritdrio RS 2.125,00
Armirios 5 Escritério RS 3.250,00
Ventiladores 2 Escritdrio RS 750,00
Servidores 1 Escritdrio RS 2.400,00

Ao final, os ativos foram avaliados pelo valor total de RS
3.779.660,03 (trés milhGes, setecentos e setenta e nove mil, seiscentos e

sessenta reais e trés centavos).

-

www.actionaj.com.br

L) Av. Francisco Matarazzo, 1752
Conjunto 313

fls. 1183

W41024700013303

Umero

20:35,sobon

as

do original, assinado digitalmente por MARIANA JURADO GARCIA GOMES DE ALMEIDA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 21/02/2024
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1039782-34.2023.8.26.0602 e codigo ABUSR6as.

€ copia

Este documento



/\(:TION>

4 - CONCLUSAO

De acordo com os trabalhos efetuados, segundo a metodologia descrita em capitulo
especifico, o valor de mercado dos ativos em estudo atinge o valor para a data base de janeiro de

2024, conforme resumo abaixo:

ITEM DESCRICAO VALOR
3.1 |TOTALAVALIACAO MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E INSTALACOES RS 3.779.660,03
| TOTAL AVALIACAO | R$ 3.779.660,03

As recuperandas apresentaram, a fl. 1.074 o demonstrativo

de fluxo de caixa projetado até o ano de 2040.

Desse demonstrativo extrai-se uma projecao de
crescimento nas Receitas de Vendas na ordem de 2,5% (dois e meio porcento) a

cada ano, até 2032, apresentando estagnagao entre 2033 e 2040.

PREVISAO DE RECEITAS
sorocaixas

024 205 HEE 0T 2028 2039 030 11
AN 1 ANG D AND T AN ANG A AND G AND T ANOE

Entradas de Calsa Operacional S.052 681 5.178.958 5308473 S.441185 5570114 5716644 5,850,561 BJOCG, 050

Recedts da Yerda: 5,052 681 5.178.998 5.308.473 5441185 5.577.214 5.716.644 5.E53.561 E.G0E 050
2033 033 2034 2035 36 2037 2038 w3 2080
ARDD ANO 20 AND 21 ANO 12 AN AND 12 ARDIE AND 16 AND 1T
Entradas de Caina Dperacional 6.156.200 5,310,106 5310106 63100106 6,310,106 B30I06 6.310.106 RIDI06  EIL01I06

Receda de Vendas 6156201 6310106 6.310.106 GA101046 6310106 BAI005 BA 100G 6310106 £.210.106
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Esta auxiliar entende que a projecao de crescimento
apresentada pelas recuperandas é factivel e esta alinhada as expectativas de
crescimento da economia nacional e o histérico de crescimento das requerentes,

consoante considerado no laudo economico-financeiro:

A) Projegoes da Receita Bruta {(Faturamento)

As receitas brutas (faturamento) projetadas para os 17 anos previstos para pagamento
dos créditos inscritos na Recuperag¢do Judicial , bem como, estao previstas e projetadas com
base em dados historicos do GRUPO SORQCAIXAS, observando as previsdes do mercado
durante os préximos anos e levando em consideragdo o cenario macroecondmico do Brasil,

sendo que o Ultimo levou as proje¢des para um grau de maior prudéncia.

1.3. Resumo dos meios de recuperagao

Os meios de recuperacao judicial da empresa estdo

previstos, de forma exemplificativa, no artigo 50, da Lei n2 11.101/2005, in verbis:

“Art. 50. Constituem meios de recuperagdo judicial,
observada a legislagdo pertinente a cada caso, dentre
outros:

| — concessdo de prazos e condigbes especiais para
pagamento das obriga¢des vencidas ou vincendas;

Il — cisGo, incorporagéo, fusdo ou transformagdo de

sociedade, constituigcdo de subsididria integral, ou cesséo de
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Av. Francisco Matarazzo, 1752
Conjunto 313

cotas ou agbes, respeitados os direitos dos ss, nos
termos da legislagdo vigente;

Ill — alteragdo do controle societdrio;

IV — substituigcdo total ou parcial dos administradores do
devedor ou modificag¢do de seus orgdos administrativos;

V — concessdo aos credores de direito de eleicdo em
separado de administradores e de poder de veto em relagdo
as matérias que o plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de estabelecimento,
inclusive a sociedade constituida pelos proprios
empregados;

VIl — redugdo salarial, compensagdo de hordrios e redugdo
da jornada, mediante acordo ou convencgdo coletiva;
IX—dag¢do em pagamento ou novagdo de dividas do passivo,
com ou sem constituicdo de garantia propria ou de terceiro;
X — constituigdo de sociedade de credores;

Xl —venda parcial dos bens;

Xl —equalizagdo de encargos financeiros relativos a débitos
de qualquer natureza, tendo como termo inicial a data da
distribui¢cdo do pedido de recuperagdo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem prejuizo do
disposto em legislagdo especifica;

Xl — usufruto da empresa;

XIV —administragdo compartilhada;

fls. 1186
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ACTION

XV —emiss@o de valores mobilidrios;
XVI - constitui¢do de sociedade de propdsito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do
devedor;

XVII - conversdo de divida em capital social;

XVIII - venda integral da devedora, desde que garantidas
aos credores ndo submetidos ou néGo aderentes condigdes,
no minimo, equivalentes aquelas que teriam na faléncia,
hipotese em que serd, para todos os fins, considerada

unidade produtiva isolada.

(...)”

No caso em comento, os meios de reestruturagao indicados
pelas recuperandas em seu Plano de Recuperac¢ao Judicial limitam-se a hipétese
prevista no artigo 50, |, qual seja a reestruturacao dos créditos, com a concessao

de caréncia, aplicacao de desagio e prolongamento dos pagamentos.

Anote-se que o Plano de Recuperacao Judicial em analise
nao esclarece quais medidas administrativas e comerciais serdo tomadas para o
soerguimento da empresa a fim de melhorar seu desempenho e seus resultados

financeiros, de modo a possibilitar o pagamento das parcelas previstas no plano.

1.3.1. Indicagao das medidas adotadas para a recuperag¢ao do negdcio

Av. Francisco Matarazzo, 1752
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Conforme apontado no item anterior, as recuperandas ndo
demonstraram as medidas que serao adotadas para a recuperacao do negdcio

além da mera reestruturacdao do passivo sujeito a recuperacgao judicial.

Nesse ponto, entende esta auxiliar ser de extrema
importancia demonstrar — a este digno Juizo e aos Credores - quais estratégias
serao aplicadas no negdcio com vistas a sua recuperag¢ao econdomico-financeira e

a evitar que a crise que deu ensejo ao pedido de recuperacao judicial se repita e,

principalmente, como pretende alcangar os numeros projetados no fluxo de caixa

apresentado a fl. 1.074.

1.3.2. Indicagao de eventual previsao de reserva de contingéncia para
pagamento de credores sujeitos ainda nao contemplados no quadro de

credores ou em relagao de credores até entao apresentada

Nao ha previsdo de contingenciamento a contemplar as

alteragdes que vierem a majorar o quadro de credores.

1.3.3. Indicagao de eventual apontamento dos meios de satisfacao dos créditos
fiscais e dos demais créditos nao sujeitos a recuperagao judicial e se tal previsao

é compativel com o fluxo de caixa da recuperanda

A recuperanda nao incluiu em seu Plano de Recuperacao

Judicial informacdes acerca da satisfacdo dos créditos fiscais e dos créditos

www.actionaj.com.br

9

Av. Francisco Matarazzo, 1752
Conjunto 313

fls. 1188

Este documento é cépia do original, assinado digitaimente por MARIANA JURADO GARCIA GOMES DE ALMEIDA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 21/02/2024 as 20:35 , sob o nimero W41024700013303

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1039782-34.2023.8.26.0602 e codigo ABUSR6as.



fls. 1189

ACTIC)N>

extraconcursais, tampouco ha previsdo de contigenciamento para pa;

desses débitos.

Contudo, entende esta auxiliar que a auséncia dessas
previsdes nao afeta a higidez do Plano de Recuperacao Judicial apresentado e a
sua respectiva homologacao, uma vez que o passivo fiscal das recuperandas — ao

menos até o momento - é baixissimo e plenamente equacionavel.

Ja no que diz respeito aos demais credores extraconcursais,
vale esclarecer que o feito encontra-se em fase de verificacdo administrativa dos
créditos e que da relacdo de credores inicialmente apresentada pelas

recuperandas ndo constam credores nessa categoria. Esse cenario, no entanto,

podera ser alterado quando da finalizacdo da lista de que trata o artigo 72 § 29,

da Lein®11.101/2005, a ser apresentada por esta auxiliar.

1.3.4. Indicagdo de eventual proposta de extingdo das garantias reais e/ou

fidejussdrias e sua justificativa

Consoante se verifica da clausula 9.2, hd previsao de
suspensdo das execucbes e/ou cobrancas em face dos sdcios e/ou garantidores
de qualquer natureza enquanto estiverem as recuperandas procedendo ao
pagamento das parcelas previstas no plano de recuperag¢ao judicial, com a

vedacdo da realizacdo de atos expropriatérios.
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9.2. Suspensdo de execugdes e/ou cobrancas em face dos sécios e/ou
terceiros garantidores de qualquer natureza e sob quaisquer titulos. Enguanto ¢
GRUPO SOROCAIXAS estiver dando cumprimento ao pagamento do Plano de
Recuperacdo Judicial, deverdo ficar suspensas todas e guaisquer acdes
judiciais ou extrajudiciais, de execugdo ou cobranca ou incidentes processuais
a ele inerentes, em face dos sdcios e/ou terceiros garantidores de qualquer
natureza e sob quaisquer titulos. Destaca-se gue o nd@o cumprimento do plano
por caso fortuito, forca maior ou decisdo judicial autorizando a suspensdo de

cumprimento do plano, asseguram d permanéncia da suspens@o dos afos de

execucdo e cobranca em face dos socios e terceiros garantidores de qualquer
natureza e sob quaisquer fitulos. Os socios e/ou terceiros garantidores de
qualquer natureza e sob quaisquer titulos, permanecerdo como garantidores,
tGo somente, dos exatos valores e condigcdes devidas pela devedora principal.
Enguanto o plano de recuperacdo judicial vier sendo fielmente cumprido, os
credores néo poderdo tomar qualquer medida em face dos sécios ou terceiros
garantidores de qualguer natureza e sob quaisquer titulos, nGo podendo ser
execulados e nem ser objeto de pedidos de desconsideracdo da
personalidade juridica por créditos sujeitos ao plano de recuperacdo judicial.
Destaque-se, adinda, gue o suspensdo da exigibilidade das referidas garantias
em face dos socios efou terceiros garantidores de qualguer nafureza e sob
quaisquer titulos, estd fundameniada no artigo 49, pardgrafo 2° da Lei n.
11.101/2005, diante da previsdo legal da possibilidade do plano dispor de modo

diverso no que tange as ocbrigagdes anteriores & Recuperacaoc Judicial.

As requerentes nao possuem débitos com garantia real.

2. DESCRICAO DAS CONDIGOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

a
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2.1. Indicagao das formas de pagamento para cada classe

Segue abaixo um quadro-resumo das formas de pagamento

constantes do Plano de Recuperac¢do Judicial, acostadas nas fls. 992/1000 dos

autos:

Classificagdo

Caréncia

Atualizagdo Monetaria

Desagio

Prazo de
pagamento

Observagoes

30 dias a contar da

Limitado a 150 salarios minimos.
Os valores que sobejarem o teto

sem
Classe | - Incontroversos decisdo que homologou o TR + 1% ao ano desagio 12 parcelas mensais | de 150 saldrios minimo sera
plano 8 pago nas mesmas condigdes dos
créditos quirografarios.
. P = 12 parcelas mensais N | .
30 dias apds a inclusdo Aredagdo da clausula ndo
nos casos em que .
consensual no QGC ou a i - especifica o prazo de
L houver inclusdo X -
contar do transito em pagamento para inclusdes
” o consensual ou de X . .
julgado da decisdo sem ) realizadas por meio de incidente,
Classe I - Controversos . TR + 1% ao ano L. forma fracionada, . )
prolatada em incidente desagio limitando-se a explicar que as
nos casos em que a R L
de . ~ parcelas podem variar a critério
- ~ inclusdo se der por
habilitagdo/impugnagdo . . das recuperandas durante o
. meio de incidente |
de crédito periodo de pagamento.
processual
Classe Il N/A N/A N/A N/A N&o ha créditos na Classe Il
30 dias a contar da sem
Classe lll (até RS 10.000,00) decisdo que homologou o TR + 1% ao ano desigio parcela Unica
plano 8
204 parcelas
Classe 11l (acima de R$ 10.000,00) 36 meses TR + 1% ao ano 85% P X
mensais
30 dias a contar da sem
Classe IV (até RS 10.000,00) decisdo que homologou o TR + 1% ao ano deségio parcela Unica
plano 8
204 parcelas
Classe IV (acima de R$ 10.000,00) 36 meses TR +1% ao ano 85% m:nsais

Com relagao as formas de pagamento propostas pelas

recuperandas, de rigor fazer algumas observacdes.
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ACTION

Primeiramente, com relacdao a limitacdo imposta aos

credores trabalhistas em 150 (cento e cinquenta) saldrios-minimos, insta destacar

que, embora os artigos 83, | e 84, IV, “c”, da Lei n? 11.101/2005 apliquem-se tdo

somente a faléncia, o Tribunal de Justicdo de S3ao Paulo vem admitindo a sua

aplicacao desde que isto conste expressamente do plano de recuperacgao judicial

e haja aprovacao da respectiva classe.

Confira-se, por favor, o teor do Enunciado Xlll do Grupo de

Camaras Reservadas de Direito Empresarial:

“Enunciado XIll — Admite-se, no ambito da recuperacao
judicial, a aplicacdo do limite de 150 saldrios-minimos,
previsto no art. 83, |, da Lei n? 11.101/2005, que restringe
o tratamento preferencial dos créditos de natureza
trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste
expressamente do plano de recuperacao judicial e haja
aprovacdo da respectiva classe, segundo o qudrum

estabelecido em lei.”

Feito tal esclarecimento, necessario que as recuperandas

especifiquem quais créditos trabalhistas serdao considerados incontroversos para

os fins da clausula 4.1.1.

Av. Francisco Matarazzo, 1752
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ACTION

Além disso, em atencdo a cladusula 4.1.2, é de rigor que as

recuperandas especifiqguem qual o prazo a ser considerado para o pagamento

fracionado, a luz do que determina o artigo 54, da Lei n2 11.101/2005

“Art. 54. O plano de recuperagdo judicial nGo poderd prever
prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos
derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de
recuperacéo judicial.

§ 12. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30
(trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco)
saldrios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores
ao pedido de recuperagdo judicial.

§ 22 O prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser
estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperagdo
judicial atender aos seguintes requisitos, cumulativamente:
| - apresentagdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz;
Il - aprovacgdo pelos credores titulares de créditos derivados
da legislagcdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de
trabalho, na forma do § 22 do art. 45 desta Lei;

Il - garantia da integralidade do pagamento dos créditos

trabalhistas.”

2.2. Andlise das propostas para credores colaboradores ou subclasses

Av. Francisco Matarazzo, 1752
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ACTION

O Plano de Recuperacao Judicial em analise contém, as fl.s
998/1000 (capitulo 8), clausulas de aceleracdo de pagamento para credores que
se dipuserem a continuar financiando as recuperandas e/ou lhes fornecendo

insumos.

O pagamento se dard nos termos da cldusula 8.4.3.1, abaixo

colacionada, mediante adesao prévia:

8.4.3.1. Credores Financiadores - Fornecedores / Outros: Os Credores que
concederem ao GRUPO SOROCAIXAS, na proporcdo minima de R$ 1,00 (um real)
de nova operacdo para cada R$ 1,00 (um real) de divida sujeita ou ndo cos
efeitos deste Plano de Recuperacdo Judicial, poderdo efetuar negociacdes, as
quais deverdo seguir os seguintes limites: a) Prozo de Pagamento - Prazo de
pagamento de até 12 (doze| anos; b) Desdgio - Eliminac@o de até 100% (cem
por cento] do desdagio; c¢) Sem caréncia - limitado &s necessidades

operacionais das Recuperandas e conforme acordado com cada Credor.

Nessa Seara, consigna esta auxiliar que o Tribunal de Justica
vem, ha muito, admitindo esse tipo de pagamento aos credores que continuarem
fornecendo a empresa em recuperagao judicial, sem que isso configure violagao

ao principio da par conditio creditorum.

3. ALIENAGAO DE ATIVOS

a

www.actionaj.com.br

Av, Francisco Matarazzo, 1752
Conjunto 313

Este documento é cépia do original, assinado digitaimente por MARIANA JURADO GARCIA GOMES DE ALMEIDA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 21/02/2024 as 20:35 , sob o nimero W41024700013303

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1039782-34.2023.8.26.0602 e codigo ABUSR6as.



ACTION

ot

Da andlise do Plano de Recuperagdo Judicial € possivel

depreender que nao ha, ao menos nesta versao inicial, a previsao de venda de

bens do ativo imobilizado das recuperandas.

3.1. Relagdao dos bens indicados para venda e dos respectivos valores de

avaliacao e liquidagao
Nao se aplica, vide item “3.1”.

3.2. Indicagao da forma de alienagao dos ativos e destinagao do produto da

venda e demais informagoes correlatas

Nao se aplica, vide item “3.1”.

4. INDICAGAO DE CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI N2 11.101/2005

O item “4” proposto pelo Comunicado CG n2 786/2020 diz
respeito ao chamado “controle prévio de legalidade” do Plano de Recuperacao

Judicial.

Com relacdo a este item, é de rigor que esta auxiliar
relembre que o Tribunal de Justi¢ca de Sao Paulo diverge, entre as suas Camaras

Especializadas, quanto a sua pertinéncia e necessidade desse controle.
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Confira-se, por favor, o entendimeto da 1L’ Camara

Reservada de Direito Empresarial:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL. CONTROLE PREVIO DE

LEGALIDADE. O controle prévio da legalidade do plano de

recuperacao judicial revela-se apropriado em prestigio a

celeridade e eficacia processual, evitando-se eventual

submissao de plano com ilegalidades a Assembleia Geral

de Credores e posterior invalidacao da proposta aprovada

por violacdo a regras de ordem publica. Apresentacdo de

laudo econdémico-financeiro. Juntada de mera projecao
numérica de como dar-se-3ao tais pagamentos. Laudo
econdmico-financeiro que deve refletir a saude financeira
da empresa e demonstrar a possibilidade de adimplemento
das condicdes de pagamento propostas aos credores,
sujeitos e ndo sujeitos a recuperacao judicial. Cldusulas V.1
e V.5. Aditivo ao plano de recuperacao judicial
posteriormente analisado pelo juizo de origem. Matéria
prejudicada. Recurso nao conhecido em parte e, na parte

conhecida, desprovido.”!

1 TISP, Agravo de Instrumento n2 2162653-12.2023.8.26.0000, 12 Cimara Reservada de Direito
Empresarial, Rel. Des. J. B. Paula Lima, j. 25/10/2023, DJe 26/10/2023.
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Confira-se, agora, o entendimento da 22 Camara Reservada

de Direito Empresarial, em sentido diametralmento oposto:

“Recuperacao judicial — Pretensao de controle prévio de

legalidade do plano de recuperacao judicial pelo Poder

Judiciario, isto é, antes da realizacao da assembleia geral

de credores — Auséncia de previsdao legal a respeito —

Medida que esvazia a propria negociacdo entre os

diretamente interessados, credores e devedores, durante

a instalacao da AGC, em prejuizo, ainda, da celeridade do
tramite do processo recuperacional — Decisdo mantida —

Recurso desprovido.”?

Dessa feita, ante a evidente divergéncia jurisprudencial

acerca da matéria, esta administracao judicial fara, a seguir, o controle prévio de

legalidade, ficando a critério deste digho Juizo a sua apreciacao e acolhimento.

4.1. Indicagao da existéncia de clausulas contrarias as previsoes expressas da lei
ou que n3o guardem respaldo na Lei n2 11.101/05 e na jurisprudéncia do STJ e
do TISP

Esclarecida a divergéncia de entendimento do Tribunal de

Justica de S3o Paulo quanto ao “controle prévio de legalidade” do plano de

2 TJSP, Agravo de Instrumento n? 2099143-93.2021.8.26.0000, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Rel. Des. Mauricio Pessoa, j. 24/08/2021, DJe 25/08/2021.
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recuperacdo judicial, passa esta auxiliar a analisar e apontar a exi

cldusulas contrarias ao ordenamento juridico.

(a) Cldusula 4.1.1

O Plano de Recuperacao Judicial apresentado pelas requerentes prevé que “os
valores relativos a créditos de natureza estritamente salarial e vencidos até 03
(trés) meses anteriores a Data do Pedido serdo pagos em 12 (doze) parcelas

mensais.”

4.1.1. CrEDITOS TRABALHISTAS INCONTROVERSOS.

Os Créditos Trabalhistas Incontroversos até o limite de 150 (cento e cinquenta)
salarios-minimos devem ser pagos da seguinte forma: (i) A cfuadlizacdo dos
valores se dard com base na TR acrescido de juros de 1% ao ano, desde a Data
do Pedido até Data de Inicic do Cumprimento do Plano; (i) os valores relativos

a créditos de natureza estritamente salarial e vencidos até 03 (trés) meses

anteriores @ Data do Pedido, serdo pagos em 12 (deoze) parcelas mensais,
vencendo-se a primeira parcela em 30 dias apds a Decisdo Judicial gue
homologar o Plano de RecuperacGo Judicial, acrescidos de correcao
monetdaria com base na TR e juros de 1% ao ano ambos a contar desde a data
do pedido de Recuperacdo Judicial [17/10/2023);

Av. Francisco Matarazzo, 1752
Conjunto 313

Este documento é cépia do original, assinado digitaimente por MARIANA JURADO GARCIA GOMES DE ALMEIDA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 21/02/2024 as 20:35 , sob o nimero W41024700013303

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1039782-34.2023.8.26.0602 e codigo ABUSR6as.



ACTIOP%

Ocorre gue o0 pagamento dos créditos de natureza estritamente salariiﬁ/encidos

nos 3 (trés) meses a

nteriores ao pedido de recuperacao judicial em 12 (doze)

parcelas, tal como pleiteado pelas recuperandas, infringe o artigo 54, § 12, da Lei

n211.101/2005.

Confira-se, por favor:

www.actionaj.com.br
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“Art. 54. O plano de recuperagdo judicial nGo poderd prever
prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos
derivados da legislacGo do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de
recuperagdo judicial.

§ 12. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a
30 (trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco)
saldrios-minimos por trabalhador, dos créditos de
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses
anteriores ao pedido de recuperagdo judicial.

§ 22 O prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser
estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperagdo
judicial atender aos seguintes requisitos, cumulativamente:
| - apresentagdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz;
Il - aprovacgdo pelos credores titulares de créditos derivados
da legislagdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de

trabalho, na forma do § 22 do art. 45 desta Lei;

fls. 1199
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Il - garantia da integralidade do pagamento dos créditos

trabalhistas.”

Diante do exposto, opina esta auxiliar pela intimacao das recuperandas para
modificar ou retirar a clausula 9.2, ou, caso seja este o entendimento deste digno

Juizo, seja declarada a sua ineficacia.
(b) Clausula 9.2

Como dito anteriormente h3a, na clausula 9.2, previsdo de suspensao das execugdes
e/ou cobrancas em face dos sdcios e/ou garantidores de qualquer natureza
enquanto estiverem as recuperandas procedendo ao pagamento das parcelas
previstas no plano de recuperacao judicial, com a vedacao da realizacdo de atos

expropriatorios.

9.2. Suspens@o de execucdes e/ou cobrancas em face dos sécios e/fou
terceiros garantidores de qualquer natureza e sob quaisquer titulos. Enguanto o
GRUPO SOROCAIXAS estiver dando cumprimento ao pagamenfo do Plano de
Recuperacdo Judicial, deverdo ficar suspensas todas e quaisquer agodes
Judiciais ou extrajudiciais, de execugdo ou cobranga ou incidentes processuais
a ele inerentes, em face dos socios efou terceiros garantfidores de qualquer
natureza e sob quaisquer fitulos. Destaca-se que o ndo cumprimento do plano
por caso fortuito, forca maior ou decis@o judicial autorizando a suspensdo de

cumprimento do plano, asseguram a permanéncia da suspensao dos atos de

_'.‘.
(=]
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execucdo e cobranca em face dos socios e terceiros garantidores de qualguer
natureza e sob quaisquer titulos. Os sécios efou terceiros garantidores de
qualquer natureza e sob quaisquer titulos, permanecerdo como garantidores,
tdo somente, dos exatos valores e condicdes devidas pela devedora principal.
Enguanto o planc de recuperagdo judicial vier sendo fielmente cumprido, os
credores ndo poderdo tomar qualguer medida em face dos sécios ou terceiros
garantidores de gualguer natureza e sob quaisquer fitulos, nGo podendo ser
executados e nem ser objeto de pedidos de desconsideracdo da
personalidade juridica por créditos sujeitos ao plano de recuperagdo judicial.
Destaque-se, dinda, que a suspensdo da exigibiidade das referidas garantias
em face dos socios efou terceiros garantidores de qualquer nafureza e sob
quaisquer titulos, estd fundamentada no arfigo 49, paragrafo 2° da Lei n.
11.101/2005, diante da previsGo legal da possibilidade do plano dispor de modo

diverso no gue tange as obrigacoes anteriores ¢ Recuperagao Judicial.

Ha, também, previsdao de que tais garantias serdo limitadas aos “exatos valores e

condi¢des devidas pela devedora principal, sugerindo uma extensdo da novacao a

ser obtida com a homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial aos socios e

garantidores.

Vale lembrar que o Superior Tribunal de Justica, com a redagdo da Simula n2 581,
ha muito consolidou o entendimento de que a recuperacao judicial do devedor ndo

impede o prosseguimento das acdes e execucdes contra os sdcios e coobrigados,

in verbis:
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“A recuperacdo judicial do devedor principal ndo'impede o
prosseguimento das acdes e execugdes ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por

garantia cambial, real ou fidejussdria.”

O Tribunal de Justica de S3ao Paulo, por sua vez, tem reiteradamente se

manifestado pela ineficacia desse tipo de clausula. Confira-se:

Mesmo desstino tem

coobrigados:

o

Recuperacdo judicial. Plano. Homologac¢do com a
declaracao de nulidade da clausula 12.2 do PRJ Heber, que
impedia o prosseguimento das agoes e execugoes contra
coobrigados em geral, abrigando-os sob os efeitos da
recuperacdao judicial. Ineficacia bem declarada.
Jurisprudéncia consolidada nesse sentido. Recurso

desprovido.”?

a cldusula que prevé a extensdao da novagdao a sdécios e

“Agravo de instrumento. Execucao de titulo extrajudicial.
Rejeicdo do pedido de suspensao da execugcao em relagao
ao coobrigado. Arecuperacao judicial da empresa devedora

ndo impede a responsabilizacdo de outras pessoas fisicas

3 TJSP, Agravo de Instrumento n? 2241920-09.2018.8.26.0000, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Rel. Des. Araldo Telles, j. 25/03/2019, DJe 26/03/2019.

ot
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e/ou juridicas que eventualmente figuram como
responsaveis/garantidores. Novagdo da Lei de Faléncia que
ndo se estende aos garantidores/avalistas da empresa

recuperanda. Decis3o mantida. Recurso desprovido.”*

“EXECUCAO. Aprovac3o do plano de recuperacio judicial da
devedora principal. Extincao da execu¢ao em relagao a ela.
Pretensdo de suspensdo da execucao em face dos
coobrigados, em razao de suposta clausula de extensao da
novacgao as garantias. Inadmissibilidade no caso concreto.
Credores que conservam seus direitos e privilégios contra
os coobrigados, fiadores e obrigados por regresso. Art. 49,
§ 19, da Lei n? 11.101/2005. Clausula suscitada pelos
Agravantes que é genérica, da qual nao é possivel inferir,
de maneira inequivoca, a extensao da novag¢iao as
garantias e/ou a expressa rentincia do Banco-agravado ao
aval. Habilitagdo de crédito na recuperagao, outrossim,
que nao implica risco de pagamento em duplicidade.
Possibilidade de prosseguimento da execu¢do em face dos
coobrigados. REsp Repetitivo n? 1.333.349-SP e SUmula 581
do C. STJ. Decisdao agravada mantida. Recurso nao

provido.”®

4 TISP, Agravo de Instrumento n? 2051771-85.2020.8.26.0000, 22 Cdmara Reservada de Direito
Empresarial, Rel. des. Ricardo Negrdo, j. 08/05/2020, DJe 08/05/2020.

5> TISP, Agravo de Instrumento n22182001-55.2019.8.26.0000, 122 Camara de Direito Privado, Rel. Des.
Tasso Duarte de Melo, j. 26/03/2020, DJe 26/03/2020.
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Diante do exposto, opina esta auxiliar pela intimacdao das recuperandas para
modificar ou retirar a cladusula 9.2, ou, caso seja este o entendimento deste digno

Juizo, seja declarada a sua ineficdcia.
(c) Clausula 9.6

O plano de recuperacao judicial apresentado pelas requerentes ndao prevé
contingenciamento a contemplar os créditos posteriormente inseridos no quadro

geral de credores, com sua consequente majoragao.

Ao contrdrio, a cldusula “9.6”, abaixo colacionada, prevé que as alteragdes na lista
de credores “podera acarretar em alteragao de percentuais do pagamento no valor
total que sera distribuido entre Credores do mesmo grupo” e prossegue vedando
a majoracgao do fluxo de pagamento e do “valor total a ser distribuido entre os

Credores a cada periodo.

_'.‘.
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9.6. Revisdo da distribuigdo e alocacdo dos valores. E vdlido ressaltar que a
projecao do pagamento dos Créditos que estdo sendo apresentados no Fluxo

de Caixa projetado para este Plano, € com base em valores constantes na Lista

de Credores da empresa, guaisquer dlteracdoes gque possam ocorrer
posteriormente com a publicacdo da Lista oficial de Credores confeccionada
pelo Administrador Judicial, poderd acarretar em alteracdo de percentuais do
pagamento no valer total que serd distribuido entre Credores de cada grupo.

Em nenhuma das circunst@ncias haverd a majoracdo: (I} do fluxo de
pagamento; e (ll} do valor total a ser distibuide entre os Credores a cada
periodo, salvo nos casos em gue o credor estiver habilitado comeo Credor
Farceiro, nos termaos de aditive que por ventura venha aderir ou ajustar este

Plano ou o Credor participar do Leildo Reverso.

Ocorre que essa disposicdo mostra-se contraditdria as condi¢cdes de pagamento e
reestrutaracdo dos créditos trazidas pelas proprias requerentes as fls. 992/1000,

uma vez que o plano de pagamento proposto prevé o pagamento de parcelas

mensais fixas, e ndao o rateio de percentual do faturamento.

Assim, entende esta auxiliar que, a fim de evitar tumulto processual durante a fase

de cumprimento do plano, esta clausula deve ser reescrita ou, se o caso, extirpada.
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(d) Cldusula 9.13
A cldusula 9.13, abaixo colacionada, trata da impossibilidade de cobranca de

créditos sujeitos a recuperacao judicial como decorréncia légica da aprovacao e

homologacdo do Plano de Recuperag
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9.13. Cobranga de créditos sujeitos ao Plano. Os Credores Sujeitos ao Plano ndo
poderdo, a partir da Data do Pedido, efetuar nenhuma medida, judicial ou
extrajudicial, que vise & cobranca ou ao recebimento dos Créditos Sujeitos ao
Plano, sejo nos termos em que foram criginalmente constituidos, seja nos termos

deste Plano, inclusive (i) ajuizar ou prosseguir gualguer acdo ou processo judicial

ou arbitral de gualguer tioo relacionado a qualquer Crédito Sujeito ao Plano
contra o GRUPO SOROCAIXAS e Garantidores; (i) executar qualguer sentenca,
decis@o judicial ou sentenca arbitral confra as Recuperandas relacionada a
gualguer Crédito Sujeito ao Plano; (i) penhorar, sequestrar, arrestar, bloguear
ou tormar indisponivels, por qualguer forma, em qualguer foro, nacional ou
esfrangeiro, quaisquer bens do GRUPO SOROCAIXAS e dos Garantidores para
satisfazer seus Créditos Sujeitos ao Flano; (iv) criar, aperfeicoar ou executar
qualguer garantfia real, pessoal ou fiducidria sobre bens e direifos das
Recuperandas e de Garanfidores ou de quaisquer pessoas naturais a eles de
qualguer forma vinculados para assegurar o pagamentoc de seus Créditos
Sujeitos co Plano; (v) reclamar gqualguer direito de compensagdo contra
qualquer crédito devido ao GRUPO SOROCAIXAS e de Garantfidores com seus
Créditos Sujeitos ao Plano; (vi) reter quaisquer valores que |lhes sejam entregues,
em depdsito ou a qualgquer titule, pelas Recuperandas; (vi) negativar ou
inscrever qualquer sociedade do GRUPO SOROCAIXAS e de Garantidores junto
aos 6rgdos de protecdo ao crédito ou gerar qualguer notificagdo aos clientes
do GRUPO SOROCAIXAS que possa impactar negativamente a continuidade das
atfividades das Recuperandas, inclusive em relacGo aos Créditos NGo Sujeitos
ao Plano gue integrem instrumentos de divida ou garantia firmados com os
Credores ou (viii] buscar a satisfag@o de seus Créditos Sujeitos ao Plano por

quaisquer oufros meios.

Ocorre que, assim como se verifica na “clausula 9.2”, o dispositivo inclui a extensao
dos efeitos da recuperacao judicial e de sua novagdo sui generis aos terceiros
garantidores e coobrigados.
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Essa extensdo, como ja relatado no item anterior, ndo possui previsao legal e é
rechagada pelo Superior Tribunal de Justica, por meio da SUmula n2 581 e contraria
a jurisprudéncia pacificada do Tribunal de Justica de Sao Paulo.

Assim, opina esta auxiliar pela intimacdao das recuperandas para modificar ou
retirar a cldusula 9.13, ou, caso seja este o entendimento deste digno Juizo, seja

ela declarada ineficaz.
(e) Clausula 9.16
A clausula 9.16 merece especial atenc¢ao por tratar do inadimplemento do Plano de

Recuperacdo Judicial e da consequente convolagdo da recuperagao judicial em

faléncia.
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9.16. Descumprimento do Plano. Este Plano somente serd considerado
inadimplido se o GRUPO SOROCAIXAS deixar de efetuar quaisguer 3 (trés)
pagamentos consecutivos devidos, na forma e nos valores previstos no Plano.
Qualquer evento de inadimplemento deverd ser comunicado &s Recuperandas
por meio de noftificacdo a ser enviada ao GRUPO SOROCAIXAS, caso em que as
Recuperandas poderdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento
da referida noftificacdo, (i) purgar a mora, efetuando o pagamento dos valores
devidos; ou (i) requerer @ convocacgdo de uma Assembleia-Geral de Credores
para deliberar a respeito de eventual alterac@o do Plane que saneie ou supra
tal descumprimento. Somente haverd a convolagdo da recuperacdo judicial
em faléncia das Recuperandas caso (a) a Recuperanda ndo adote uma das
medidas previstas nos incisos (i) e (i) desta Clausula ou (i) a alteragdo do Plano
ndo seja aprovada em Assembleia Geral de Credores na forma do art. 58, caput
ou §§l1°e 2°, dalein® 11.101/05.

A “caréncia” de 3 (trés) pagamentos consecutivos e a necessidade de notificacdo
prévia do credor, diretamente as recuperandas, a fim de comunicar o

inadimplemento ndo encontra respaldo na Lei n2 11.101/2005.

No que diz respeito a pleiteada caréncia de 3 (trés)
pagamentos, o dispositivo afronta claramente o disposto no artigo 73, IV, da lex
specialis, que determina a convolag¢ao da recuperacao judicial em faléncia em caso

de “descumprimento de qualquer obriga¢éo assumida no plano de recupera¢éo.”

Confira-se, por favor, in verbis:

a
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“Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o p rocesso de
recuperagdo judicial:

(...)

IV — por descumprimento de qualquer obrigagdo assumida
no plano de recuperagdo, na forma do § 12 do art. 61 desta

Lei.

(...)”

No que tange a necessidade de notificacdo prévia realizada pelo Credor, é
importante ter em conta as obrigacdes de informacao de dados bancarios por
escrito ja impostas nas cldusulas 3.1.4 e 10.5 ja impdem aos Credores o 6nus de
comunicar seus dados por escrito, cumprindo todas as formalidades ali descritas,

a fim de receberem seu pagamento.

A cldusula 9.16 parece querer transferir aos Credores a responsabilidade pelo

controle financeiro dos pagamentos, que deve ser realizado pelas recuperandas e

seus gestores.

Além disso, a sistematica imposta pelas recuperandas vai de encontro ao que

preconiza o artigo 332, do Cédigo Civil:

“Art. 332. As obrigagdes condicionais cumprem-se na data
do implemento da condi¢do, cabendo ao credor a prova de

que deste teve ciéncia o devedor.”
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Em outras palavras, desde cumpridas pelo Credor as condicdes prltas nas
cldusulas 3.1.4 e 10.5 do Plano de Recuperagao Judicial em andlise, cabe ao
devedor realizar o pagamento, independentemente de notificacdo especifica

para consitui-lo em mora.

Assim, opina esta auxiliar pela intimag¢ao das recuperandas para modificar ou
retirar a clausula 9.16, ou, caso seja este o entendimento deste digno Juizo, seja

ela declarada ineficaz.

5.CONCLUSOES

Em razdo de todo o exposto, em sede de controle prévio de legalidade, opina esta
administracao judicial pela intimacao das requerentes para apresentacao de
modificativo para reescrever ou excluir as seguintes clausulas: 4.1.1; 9.2; 9.6; 9.7;

9.13 e9.16.

Caso este Juizo ndo entenda pela apresentacao de modificativo, opina esta
administracao judicial pela declaracdo de ineficdcia das clausulas

retromencionadas.

S3do Paulo, 21 de fevereiro de 2024.

ACTION ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.
Mariana Jurado Garcia Gomes de Almeida
OAB/SP n. 302.668
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